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Немного о себе
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Сергей Наумов – инвестиционный советник, 
инвестор

С 2011 г. занимаюсь темой инвестирования в ETF, в т.ч. на 
зарубежных рынках

С 2014 г. провожу вебинары и обучающие программы по 
теме зарубежных инвестиций, ETF, Asset Allocation и налогов

С сентября 2021 г. вхожу в реестр инвестиционных 
советников Центрального банка РФ (№ 115 в реестре)

С 2015 г. занимаюсь финансовым консультированием

Личный сайт: http://sergeynaumov.com/
канал в telegram «Про ETF и пассивные инвестиции»: https://t.me/etfinvesting
записи вебинаров на ютубе (Sergey Naumov):

https://www.youtube.com/@sergeynaumov-2890/streams



План вебинара

Сергей Наумов https://sergeynaumov.com/
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Что в первую очередь нужно сделать в нынешнее время? 1



Что в первую очередь нужно сделать в нынешнее время?
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 минимум 6 -12 месячных расходов

 часть подушки должна быть никак не связана с фондовым рынком 
(депозиты, наличные, физические драгоценные металлы)

Стоит подумать над увеличением подушки безопасности:

Вполне допустимо взять некоторую паузу в плане 
инвестиций для того, чтобы оценить, в каком состоянии 
находится ваш капитал после всех событий

Изменились ли как-то финансовые цели, которых нужно достичь? 

Предполагаются ли какие-либо крупные расходы в ближайшие годы? 



Стоит ли продолжать инвестировать?
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Во многих странах мира 
наблюдается резкий рост 
инфляции по сравнению со 
средними показателями

Данные на ноябрь 2022 г.

Какие есть альтернативы 
для сохранения и 
увеличения капитала в 
будущем, кроме 
инвестиций?



Что сейчас необходимо учесть при построении 
портфеля?
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Если после формирования подушки безопасности и 
резервирования средств на краткосрочные цели (если такие 
есть) остаются свободные деньги, тогда их можно 
инвестировать с расчетом на длительный горизонт времени

Наиболее безопасные классы активов на российском рынке (с точки зрения 
инфраструктурных рисков) – российские акции, российские облигации, 
драгоценные металлы, недвижимость



Что сейчас необходимо учесть при построении 
портфеля?
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Стоит сделать расчеты и оценить состояние портфеля без 
учета «заблокированных» активов  - какая примерная сумма 
средств будет доступна в случае срочной продажи?

В дальнейшем учет портфеля можно вести в двух вариантах –
без «заблокированных» активов и общий, сводный портфель с 
«заблокированными» активами  

Оставаясь жить в России, при желании можно продолжать инвестиции в 
зарубежные активы, но на строго ограниченную долю



План вебинара

Сергей Наумов https://sergeynaumov.com/
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Что доступно для инвестиций на российском рынке? 2



Что там с заблокированными активами?
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До 07 января 2023 года уже подали или планируют 
подать заявки на разблокировку активов и получение
лицензии от органов ЕС на возможность совершать 
сделки/переводить активы брокеры: Тинькофф, БКС, 
ИнвестПалата, Альфа-капитал, Финам, Цифра (бывш. 
Фридом финанс), Кит Финанс, РСХБ и др.

https://finex-etf.ru/university/news/finex_obratilsya_v_ministerstvo_finansov_belgii_za_polucheniem_razresheniya_na_operatsii_s_nrd/

В декабре 2022 г. заявку в органы ЕС подали также и структуры FinEx

Скорее всего, начиная с первых месяцев 2023 г. будут появляться какие-то 
дополнительные новости



Как учитывать заблокированные активы в портфеле?
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Для расчетов при пополнениях и ребалансировках
портфеля, пожалуй, имеет смысл вести учет «полного» 
портфеля, с учетом заблокированных активов

 калькулятор от FinEx: https://finex-etf.ru/calc/nav

 взять за основу другой аналогичный фонд, по которому на Мос бирже сейчас идут 
торги

 по некоторым БПИФам на зарубежные активы на сайте Мос биржи продолжает 
рассчитываться их актуальная стоимость

 найти похожий зарубежный ETF, который обращается на иностранной бирже

Где брать данные для расчета актуальной стоимости 
заблокированных активов?

Подробнее - https://sergeynaumov.com/how-to-account-blocked-assets-in-the-portfolio/



Фонды денежного рынка
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по состоянию на декабрь 2022 года

https://rusetfs.com/screener?assetSubClass=Denezhnyj%20rynok



Фонды денежного рынка
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по состоянию на декабрь 2022 года

Источник - https://capital-gain.ru/



БПИФы на российские государственные облигации
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по состоянию на декабрь 2022 года

https://rusetfs.com/screener?assetClass=Obligacii&assetSubClass=Gosdolg&region=Rossiya



БПИФы на российские корпоративные облигации
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https://rusetfs.com/screener?assetClass=Obligacii&assetSubClass=Korporativnye%20obligacii&region=Rossiya



БПИФы на российские ВДО
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https://rusetfs.com/screener?assetClass=Obligacii&assetSubClass=VDO&region=Rossiya



Отдельные российские облигации
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ОФЗ (в т.ч. ОФЗ-ИН)

Корпоративные облигации крупных компаний в 
рублях

«Замещающие» облигации

Облигации в юанях



БПИФы на российские акции
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https://rusetfs.com/screener?assetClass=Akcii&region=Rossiya



Драгоценные металлы
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Один из немногих активов на российском рынке с 
минимальными инфраструктурными рисками, 
дающий доходность с привязкой к валюте

 в физическом виде (монеты)

Варианты покупки драгоценных металлов:

сайт Сбербанка

спред до 27% от цены покупки



Драгоценные металлы
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 в физическом виде (слитки)

сайт Россельхозбанка

спред до 20% - 30% от 
цены покупки



Драгоценные металлы
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 в «бумажном» виде – ОМС – обезличенные 
металлические счета в банках

сайт ВТБ

спред до 7% от цены 
покупки по золоту и до 
16% по серебру

Можно покупать не только золото и серебро, но и другие драг металлы



БПИФы на золото
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https://rusetfs.com/screener?assetClass=Birzhevye%20tovary&assetSubClass=Zoloto

3 287 024 000



Торговля золотом и серебром на валютной секции 
Мос биржи
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3 287 024 000

 Инструменты GLDRUB_TOM и SLVRUB_TOM 



Торговля золотом на валютной секции Мос биржи
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3 287 024 000

https://cbr.ru/hd_base/metall/metall_base_new/

Стоимость драгметаллов от ЦБ:



Торговля серебром на валютной секции Мос биржи
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3 287 024 000

https://cbr.ru/hd_base/metall/metall_base_new/

Стоимость 
драгметаллов от ЦБ



Торговля золотом на валютной секции Мос биржи
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3 287 024 000

https://capital-gain.ru/app/funds/compare/?tickers=VTBG%252CGLDRUB%252CAKGD&currency=USD



Торговля золотом на валютной секции Мос биржи
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3 287 024 000

https://capital-gain.ru/app/funds/compare/?tickers=VTBG%252CGLDRUB%252CAKGD&currency=USD



Торговля серебром на валютной секции Мос биржи
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https://sergeynaumov.com/Сергей Наумов

3 287 024 000

C 2014 года

За 2022 год



Брокеры для торговли золотом и  серебром на 
валютной секции Мос биржи
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3 287 024 000

https://www.moex.com/s1142 Полный перечень брокеров:
Брокер Размер комиссии Ссылка на тарифы

АО "Открытие Брокер"
0,8% от суммы сделки (или тариф «Премиум» -

0,08%- 0,5% от суммы сделки)
https://open-broker.ru/invest/tariffs/

Тинькофф Банк 1,9% от суммы сделки (тариф «Инвестор») https://www.tinkoff.ru/invest/account/tariffs/

Финам 0,3% за сделку (тариф FreeTrade) https://www.finam.ru/landings/tariffs/

БКС
0,3% от суммы сделки за продажу, покупка -

бесплатно (тариф «Инвестор»)
https://bcs.ru/tariffs

Кит-Финанс 0,2% за сделку (тариф «Универсал»)
https://brokerkf.ru/doc/documents/Prilozhenie_3_Tarify_broker29072022.pdf

ЗАО "ИК "Риком-

Траст"

до 0,035% от суммы сделки, минимум 200 руб. в 

месяц, если в этом месяце были сделки) (тариф 

«Выгодный»)

https://www.ricom.ru/tariffs/



«Спорные» активы
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ЗПИФы недвижимости

ВДО (высокодоходные облигации)

Краудлендинг (займы бизнесу через 
платформы)



Биржевые ПИФы и открытые ПИФы на 
зарубежные активы – что не заморожено?
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https://www.tinkoff.ru/invest/catalog/etfs/tinkoff-
capital/?isCapitalETF=true&start=0&end=23&country=All&orderType=Desc&sortType=ByEarnings6m

Тинькофф USA 500 TSPX
Тинькофф Eurostocks 50 TEUS
Тинькофф PAN-ASIA TPAS
Тинькофф Emerging Markets TEMS

https://www.raiffeisen-capital.ru/pifs/ ПИФы:

БПИФ «Райффайзен –
Американские акции» (RCUS)

БПИФы:



Где смотреть информацию по торгующимся и 
«заблокированным» БПИФам:
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https://assetallocation.ru/etf/



Зарубежные ETF на СПБ-бирже
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C 11.11.2022 г. на СПБ-бирже начали 
обращение более 100 зарубежных ETF

https://spbexchange.ru/ru/stocks/inostrannye/Instruments.aspx



Зарубежные ETF на СПБ-бирже
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Зарубежные ETF на СПБ-бирже

- Диверсификация по классам активам и валютам в рамках российского рынка

- Общение с брокером и биржей на русском языке

- Достаточный перечень крупных ETF, из которых можно составить диверсифицированный 
портфель

- Возможность применять налоговые вычеты (трехлетний вычет по сроку 
владения, приобретение на ИИС, если брокер это позволяет)

Плюсы:

Минусы:

- Риски «заморозки» зарубежных активов, приобретенных на российском рынке

- Необходимо получить статус «квалифицированного» инвестора

- Сами управляющие компании не имеют никакого отношения к торгам их ETF в России 

- Всегда ли стоимость ETF будет точно соответствовать стоимости этого же ETF на зарубежной 
бирже?

- Будут ли приходить дивиденды от фондов в полном объеме?
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Сергей Наумов https://sergeynaumov.com/



План вебинара

Сергей Наумов https://sergeynaumov.com/
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Стоит ли продолжать инвестиции на зарубежных биржах? 3



Риски при работе с зарубежным брокером

https://sergeynaumov.com/Сергей Наумов
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Могут ли быть 
«конфискованы» активы 

инвесторов, 
проживающих в России?

Возможные риски: 

Могут ли активы 
инвесторов, 

проживающих в 
России, оказаться 

«замороженными» на 
неопределенный срок?

Счета инвесторов, 
проживающих в 

России, могут быть 
принудительно 

закрыты

Подробнее - https://sergeynaumov.com/ib-continue-investing-or-not/



Какую долю в рамках портфеля стоит оставлять в 
России, а какую – за рубежом?
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Вернуть все активы в 
Россию

Варианты в зависимости 
от ситуации и желания 

инвестора

Часть держать в России, 
а часть – за рубежом

Держать все за 
рубежом

Возможный вариант, 
если инвестор хочет 

избежать 
инфраструктурных 

рисков, но о 
глобальной 

диверсификации 
портфеля, возможно, 
придется пока забыть

Очень рискованно без 
наличия зарубежного 

адреса и/или 
ВНЖ/гражданства 

другой страны, кроме 
России

Вариант рискованный, за 
рубежом стоит держать ту 
часть капитала, возможная 

«заморозка» которой не 
скажется серьезно на 

жизни инвестора



Через каких зарубежных посредников можно 
продолжать инвестиции?

https://sergeynaumov.com/Сергей Наумов
38

Возможные варианты

Зарубежная дочка 
российского брокера

Страховая компания –
полисы unit-linked

Зарубежные брокеры из 
дружественных стран



План вебинара

Сергей Наумов https://sergeynaumov.com/
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Стоит ли продолжать покупать активы в текущей ситуации? 4



Стоит ли продолжать покупать активы?

Сергей Наумов https://sergeynaumov.com/
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Вариант 1 - временно не пополнять инвестиционный 
портфель, а продолжать копить свободные средства на 
счетах, ожидая новых, более серьезных снижений

Вариант 2 - разбить имеющуюся сумму денег на счетах на 
несколько частей и вносить эти средства в портфель в календарном 
порядке (например, раз в неделю, раз в месяц или раз в несколько 
месяцев)

Подробнее - https://sergeynaumov.com/buy-assets-yes-or-no/



Стоит ли продолжать покупать активы?

Сергей Наумов https://sergeynaumov.com/
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Вариант 3 - разбить имеющуюся сумму денег на 
счетах на несколько равных частей, но вносить ее не в 
календарном порядке, а при падении рынка



Стоит ли продолжать покупать активы?

Сергей Наумов https://sergeynaumov.com/
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Вариант 4 - разбить имеющуюся сумму денег на 
счетах на несколько частей, но при очередном 
снижении на рынках вносить эти средства не равными 
долями, а при увеличении падения пополнять 
портфель на более значительную сумму



Стоит ли продолжать покупать активы?

Сергей Наумов https://sergeynaumov.com/
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Вариант 5 - инвестировать все скопившиеся свободные 
средства сразу целиком, одной суммой

Можно выбрать один или сочетание из нескольких описанных выше 
вариантов. 

Методичность и регулярность при покупке активов – один 
из основных рецептов успеха при долгосрочных 
инвестициях



Предстоящие вебинары

20 декабря - «Как инвестировать в зарубежные 
активы в текущих условиях»

22 декабря - «Налоги в 2022 – 2023 годах – к чему 
нужно быть готовым российскому инвестору»

http://sergeynaumov.com/Сергей Наумов
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Подробнее - https://sergeynaumov.com/webinar-how-to-
invest-foreign-assets-now/?web

Подробнее - https://sergeynaumov.com/webinar-tax-22-
23/?web



Если у вас остались какие-либо 
вопросы

Сергей Наумов

Личный сайт: http://sergeynaumov.com/

Электронная почта: info@sergeynaumov.com

Блог (Живой Журнал): http://etf-investing.livejournal.com/

ВКонтакте: https://vk.com/etf_investing

Telegram-канал "Про ETF и пассивные инвестиции": https://t.me/etfinvesting
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записи вебинаров на ютубе (Sergey Naumov):

https://www.youtube.com/@sergeynaumov-2890/streams


